[INDUS]

Schriftlicher Bericht des Vorstands an die
Hauptversammlung gemal 8§ 71 Absatz 1 Nr. 8i.V.m. § 186
Absatz 4 Satz 2 AktG zu Tagesordnungspunkt 7

In Punkt 7 der Tagesordnung wird der Hauptversammlung vorgeschlagen, die Gesellschaft geméaR § 71 Absatz 1
Nr. 8 AktG zu ermdachtigen, eigene Aktien bis zu 10 % des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung der
Hauptversammlung bestehenden Grundkapitals der Gesellschaft zu erwerben und die eigenen Aktien teilweise
unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre zu veraufRern. Dieser Bezugsrechtsausschluss soll in den
folgenden Fallen méglich sein:

Die Gesellschaft soll Uber eigene Aktien verfigen, um Unternehmenszusammenschliisse schnell und flexibel
durchfihren zu kénnen. Der internationale Wettbewerb und die Globalisierung der Wirtschaft verlangen
zunehmend diese Form der Akquisitionsfinanzierung. Konkrete Pléne flir ein Ausnutzen dieser Erméchtigung
bestehen zurzeit nicht. Bei der Festlegung der Bewertungsrelationen wird der Vorstand sicherstellen, dass die
Interessen der Aktiondre unter Beriicksichtigung des Boérsenkurses, aber ohne schematische Ankniipfung an
diesen, angemessen gewahrt werden.

Der Beschlussvorschlag sieht ferner vor, dass der Vorstand eine Verduf3erung der eigenen Aktien auch in
anderer Weise als Uber die Borse oder durch ein Angebot an alle Aktiondre gegen Barzahlung an Dritte
verdufllern kann, wenn die eigenen Aktien zu einem Preis veraulert werden, der den Bérsenpreis der Aktie der
Gesellschaft zum Zeitpunkt der VerauBerung nicht wesentlich unterschreitet. Die Gesellschaft soll so auf
Angebote bzw. dem Geschéaftszweck der Gesellschaft dienende Beteiligungsnachfragen von Investoren
kurzfristig reagieren kénnen. Die Ermachtigung beschrankt sich auf insgesamt héchstens 10 % des Grundkapitals
der Gesellschaft, und zwar sowohl im Zeitpunkt des Wirksamwerdens als auch im Zeitpunkt ihrer Austibung. Auf
die 10 %-Grenze sind Aktien anzurechnen, die nach Wirksamwerden dieser Erméchtigung unter Aushutzung
einer zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der vorgeschlagenen Erméchtigung geltenden bzw. an deren Stelle
tretenden Ermachtigung zur Ausgabe neuer Aktien aus genehmigtem Kapital gemaR § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG
unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben werden. Auf die 10 %-Grenze sind ferner Aktien anzurechnen,
die zur Bedienung von Schuldverschreibungen mit Wandlungs- bzw. Optionsrecht ausgegeben bzw. auszugeben
sind, sofern die Schuldverschreibungen nach Wirksamwerden dieser Erméachtigung aufgrund einer zum Zeitpunkt
des Wirksamwerdens der vorgeschlagenen Erméchtigung geltenden bzw. an deren Stelle tretenden
Erméchtigung in entsprechender Anwendung des § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des
Bezugsrechts ausgegeben wurden bzw. werden. Durch die Anrechnungen wird sichergestellt, dass keinesfalls fiir
mehr als insgesamt 10 % des Grundkapitals das Bezugsrecht der Aktiondre in unmittelbarer oder mittelbarer
Anwendung von § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG ausgeschlossen wird.

Im Rahmen vorgenannter Erméchtigung werden die Vermdgensinteressen der Aktiondre an einer wertmafigen
Nicht-Verwésserung ihrer Beteiligung gewahrt, indem der Verauf3erungspreis den Bdrsenpreis nicht wesentlich
unterschreitet. Die Erméachtigung erlaubt daher in Auslegung der Vorgabe ,nicht wesentlich” einen Abschlag von
hoéchstens 5 % auf den Mittelwert der Aktienkurse (Schlussauktionspreise im ,Xetra“-Handel der Deutschen Boérse



AG in Frankfurt am Main bzw. in einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an den letzten drei Tagen vor
Begriindung der Verpflichtung zur VerauRerung bzw. vor dem Tag der Bérseneinfiihrung.

Weiterhin soll der Vorstand ermé&chtigt werden, die erworbenen eigenen Aktien zur Bedienung von Arbeithehmern
und Mitgliedern des Vorstands der Gesellschaft oder Arbeitnehmern und Mitgliedern der Geschéftsfliihrung
verbundener Unternehmen eingerdumten Options- bzw. Erwerbsrechten oder Erwerbspflichten auf Aktien der
Gesellschaft einzusetzen.

Um die Abwicklung der Ausgabe von Aktien in vorgenanntem Fall zu erleichtern, soll es der Gesellschaft zudem
ermdglicht werden, die dafuir bendétigten Aktien auch mittels Wertpapierdarlehen/Wertpapierleihen zu beschaffen
und eigene Aktien gegebenenfalls auch zur Erfullung der Riickgewahranspriiche der Darlehensgeber/Verleiher zu
verwenden.

Dariiber hinaus soll der Vorstand berechtigt sein, die eigenen Aktien zur Erflillung von Rechten von Inhabern oder
Glaubigern bzw. zur Erfullung von Wandlungspflichten aus von der Gesellschaft bei der Begebung von
Schuldverschreibungen bzw. Zertifikaten eingerdumten bzw. begriindeten Wandlungs- oder Optionsrechten bzw.
Wandlungspflichten zu verwenden; insbesondere zur Erfiillung von Wandelschuldverschreibungen, die aufgrund
der Erméachtigung gemdafy Hauptversammlungsbeschluss vom 24. Juni 2013 gewéhrt wurden. Der
vorgeschlagene Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre soll die Gesellschaft in die Lage versetzen, flexibel
zu entscheiden, ob sie bei Auslibung dieser Rechte bzw. Pflichten neue Aktien aus bedingten Kapitalien, eigene
Aktien, die sie auf Grundlage des vorgeschlagenen Erméachtigungsbeschlusses erworben hat, oder einen
Barausgleich gewahren will. Uber die vorgenannten Moglichkeiten wird die Gesellschaft jeweils unter
Berlicksichtigung der vorliegenden Markt- und Liquiditatslage im Interesse der Aktiondre und der Gesellschaft
entscheiden. Dabei wird sie auch die anderweitigen Moglichkeiten zur Verwendung von etwa erworbenen
eigenen Aktien in die Entscheidung einbeziehen.

Zudem schafft die Erméchtigung die Mdglichkeit, das Bezugsrecht der Aktiondre bei einer VerdufRRerung der
Aktien durch Angebot an alle Aktiondre zugunsten der Inhaber von  Optionsscheinen,
Wandelschuldverschreibungen und Wandelgenussrechten teilweise auszuschlieRen. Dies hat den Vorteil, dass
im Fall einer Ausnutzung der Ermdachtigung der Options- bzw. Wandlungspreis fur die Inhaber bereits
bestehender Options- bzw. Wandelrechte nicht nach den Options- bzw. Wandlungsbedingungen ermafigt zu
werden braucht, um den darin etwa vorgesehenen Verwasserungsschutz der Inhaber oder Glaubiger dieser
Rechte zu gewahrleisten.

Die ferner vorgesehene Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts fiir Spitzenbetrage dient dazu, ein
technisch durchfiihrbares Bezugsverhdltnis darzustellen. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktionére
ausgeschlossenen eigenen Aktien werden entweder durch Verkauf an der Bérse oder in sonstiger Weise
bestmdglich fir die Gesellschaft verwertet. Der mdgliche Verwasserungseffekt ist aufgrund der Beschrankung auf
Spitzenbetrage gering.

Schlief3lich sollen die eigenen Aktien von der Gesellschaft auch ohne erneuten Beschluss der Hauptversammlung
eingezogen werden kdnnen, mit oder ohne gleichzeitige Kapitalherabsetzung. Im letztgenannten Fall erhdht sich
der anteilige Betrag am Grundkapital je Aktie und die Anzahl der Aktien andert sich. Der Vorstand soll daher
ermachtigt werden, die entsprechende Anpassung der Satzung vorzunehmen, was § 237 Absatz 3 Nr. 3 AktG
ausdricklich vorsieht.

Bei Abwagung aller genannten Umstande halten Vorstand und Aufsichtsrat den Ausschluss des Bezugsrechts in
den genannten Fallen im Interesse der Gesellschaft fiir erforderlich und geboten und aus den aufgezeigten
Griinden sowohl fur sachlich gerechtfertigt als auch gegeniiber den Aktionaren fiir angemessen.



Der Vorstand wird die Ausiibung der Ermachtigung mit Zustimmung des Aufsichtsrats vornehmen. Die
Bedingungen werden jeweils zu gegebener Zeit so festgelegt werden, dass unter Beriicksichtigung der jeweiligen
Verhéltnisse die Interessen der Aktiondre und die Belange der Gesellschaft angemessen gewahrt werden. Der
Vorstand wird der Hauptversammlung (ber die Einzelheiten einer Ausnutzung der Ermd&chtigung zum
Ruckerwerb eigener Aktien bzw. zu deren Verwendung berichten.

Bergisch Gladbach, im April 2015
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